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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Fonden Djurs Vand.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2022 samt af resultatet af aktiviteter for 2022,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ebeltoft, den 29. april 2023

e

Tonny Sae am Frandsen

i

Svend Bjern Helmer “Steen E. Rahbél
nastformand
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Niels Jorgen Johnsen Jensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til i Fonden Djurs Vand

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Fonden Djurs Vand for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslinjer for re-
visorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse,
at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opniet
ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere evne til at fortsatte driften; at oplyse
om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af



Den uafhaengige revisors revisionspategning

regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere , indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnaér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om evne til at fortsaette drif-
ten. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere op-
maerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at ikke
laengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-



Den uafhaengige revisors revisionspitegning

cering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 29. april 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

aus Dalager
statsautoriseret revisor
mne26745



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Fonden Djurs Vand

Hans Winthers Vej 3

8400 Ebeltoft

E-mail: info@djursvand.dk

CVR-nr.: 30 10 43 90
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Syddjurs
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Fondens aktivitet omfatter vandforsyning, det vil sige produktion og distribution af drikkevand til
forbrugere tilsluttet Egedal Vandveark, Handtrup Bakker Vandvark, Folle Vandveaerk, Ny Balle Vandvark
og Skader Vandvaerk.

Indteegterne bestar primeert af forbruger betalte driftsbidrag i form af m3-bidrag, faste bidrag og
malerbidrag. Desuden betales et tilslutningsbidrag, nar en ejendom tilsluttes vandforsyningen. De navnte
bidrag offentliggores i selskabets takstblad, der i henhold til vandforsyningslovens §53 godkendes af
Syddjurs Kommune.

Udvikling i aret

Fondens resultatopgerelse for 2022 udviser et overskud pa DKK 1.370.091, og fondens balance pr. 31.
december 2022 udviser en egenkapital pa DKK 52.015.293.

Fonden Djurs Vand har i lebet af 2022 varet med til at etablere et nyt vandvark, Skramsg Vand Amba,
som stadig er i etableringsfasen. I forbindelse hermed har Fonden Djurs Vand lagt ud for anskaffelse af
materielle anleegsaktiver pa 3.555 TDKK. Disse forventes overfort til Skramsg Vand Amba i lobet af 2023.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfart resultat

Note 2022 2021
DKK DKK
1 7.583.440 6.225.960
2 -2.173.665 -1.815.896
5.409.775 4.410.064
2 -2.740.921 -2.485.201
2 -1.605.247 -1.335.442
1.163.607 589.421
109.219 15.846
1.272.826 605.267
166.463 282.554
3 0 10.787
4 -119.094 -119.013
1.320.195 779.595
5 49.896 1.183.645
1.370.091 1.963.240
166.463 282.554
1.203.628 1.680.686
1.370.091 1.963.240




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Tekniske anleeg

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaeegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note 2022 2021
DKK DKK
11.570.240 11.810.356
37.334.792 38.380.730
199.486 285.430
4.020.395 2.176.734
6 53.124.913 52.653.250
7 1.005.091 838.628
1.005.091 838.628
54.130.004 53.491.878
40.790 596.542
1.604.570 1.188.574
708.126 2.097.433
12.000 186.000
134.486 84.590
0 72.673
2.499.972 4.225.812
1.357.539 1.203.315
3.857.511 5.429.127
57.987.516 58.921.005




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Egenkapital
Kreditinstitutter
Overdaekning

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

Note 2022 2021
DKK DKK
300.000 300.000
505.090 338.627
51.210.203 50.006.576
52.015.293 50.645.203
3.669.247 5.036.580
1.021.395 1.117.055
8 4.690.642 6.153.635
8 306.282 301.218
150.099 883.993
584.867 467.341
0 174.000
9 240.332 295.615
1.281.580 2.122.167
5.972.222 8.275.802
57.987.515 58.921.005
10
11



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre

Selskabskapital ~ veerdis metode Overfart resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
300.000 338.627 50.006.575 50.645.202
0 166.463 1.203.628 1.370.091
300.000 505.090 51.210.203 52.015.293
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Noter til arsregnskabet

1

2022 2021
DKK DKK
Nettoomsaetning
Salg af vand 2.561.015 2.416.717
Fast bidrag 4.206.359 4.020.611
Malerbidrag 491.898 468.899
Tilslutningsbidrag 160.267 375.732
@vrig omsaetning 68.241 61.056
Reguleringsmaessig historisk overdaekning 0 -1.079.559
Arets regulering af over-/underdaekning 95.660 -37.496
7.583.440 6.225.960
Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 6 6
Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 0 10.787
0 10.787
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, bank 107.291 93.738
Andre finansielle omkostninger 11.803 25.275
119.094 119.013
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -49.896 -84.590
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -1.099.055
-49.896 -1.183.645

11



Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets b
Overfgrsler i arets Igb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Andre anleeg, Materielle an-

Grunde og byg- Tekniske driftsmateriel  laegsaktiver un-

ninger anlaeg og inventar der udfgrelse | alt

DKK DKK DKK DKK DKK
14.270.250 56.820.979 1.187.121 2.176.738 74.455.088
0 0 0 2.610.564 2.610.564
0 766.907 0 -766.907 0
14.270.250 57.587.886 1.187.121 4.020.395 77.065.652
2.459.895 18.440.251 901.691 0 21.801.837
240.115 1.812.843 85.944 0 2.138.902
2.700.010 20.253.094 987.635 0 23.940.739
11.570.240 37.334.792 199.486 4.020.395 §3.124.913
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Noter til arsregnskabet

2022 2021

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 500.000 500.000
Kostpris 31. december 500.000 500.000
Veerdireguleringer 1. januar 338.628 56.074
Arets resultat 166.463 282.554
Veerdireguleringer 31. december 505.091 338.628
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.005.091 838.628
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Djurs Vand Erhverv A/S Ebeltoft 100% 1.005.091 166.463

Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfgrt under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstdende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar 2.520.873 3.780.219
Mellem 1 og 5 ar 1.148.374 1.256.361
Langfristet del 3.669.247 5.036.580
Inden for 1 ar 306.282 301.218

3.975.529 5.337.798

Overdakning

Mellem 1 og 5 ar 1.021.395 1.117.055
Langfristet del 1.021.395 1.117.055
Inden for 1 ar 0 0

1.021.395 1.117.055
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Noter til drsregnskabet

9

10

2022 2021
DKK DKK
Anden gzeld
A-skat 78.662 171.651
AM-bidrag 20.820 44,285
ATP -29.032 284
Feriepengeforpligtelse 174.385 104.740
Andre skyldige omkostninger 30.000 29.999
Moms og afgifter -34.503 -55.344
240.332 295.615

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Til sikkerhed for virksomhedens geeld over for banker er stillet pant i virksomhedens aktiver for en vaerdi af 1.350
t.kr. Den samlede regnskabsmaessige veerdi af aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed eller pant, udger 5.696 t.kr.

Eventualaktiver

Fonden Djurs Vand har et udskudt skatteaktiv pa 10,6 mio. kr. Det udskudte skatteaktiv er ikke indregnet i
arsregnskabet for 2022 da der er usikkerhed om, hvorvidt det kan forventes anvendt i fremtidige indkomstar.

Eventualforpligtelser
Fonden Djurs Vands eventualforpligtelser omfatter i gvrigt de for branchen szedvanlige miljgforpligtelser.

Fonden Djurs Vand er sambeskattet med dattervirksomheden Djurs Vand Erhverv A/S. Som koncernvirksomhed
heefter fonden solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb for skyldig
fondsskat fremgar af arsrapporten for Fonden Djurs Vand, der er administrationsselskab i forhold til sambeskat-
ningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royalty-
skat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at fondens haef-
telse udger et starre belgb.

14



Noter til drsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fonden Djurs Vand for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

I henhold til drsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2022 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af 2ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde , og ak-
tivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragi , og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Nettoomszetning
Ved salg og distribution af drikkevand, fast bidrag, tilslutningsbidrag m.v. indregnes nettoomszatning i
resultatopgerelsen, nar fordele og risici vedrerende de solgte varer og ydelser er overgéet til keber, netto-

omsaetningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil tilga
fonden. Indtaegter fra arets leverancer af drikkevand opgeres pa grundlag af kundernes méleraflesninger.

Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdakning samt regulering af
opkreaevningsretten vedrgrende udskudt skat.

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb indtegtsrammen for levering af vand, indregnes
forskellen som en galdsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkravede belgb lavere end prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen som
en underdaekning, hvis forskellen forventes opkravet.

15



Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar omkostninger til drift og vedligehold af produktionsanleeg samt gager og andre
personaleomkostninger, der atholdes for at opné drets nettoomsztning. Endvidere indeholder
produktionsomkostninger omkostninger til lokaler, miljg, forsikring, afskrivning pa produktionsanleg
mv.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger der kan henfores til distribution af drikkevand.
Distributionsopgaverne pabegyndes ved vandets afgang fra produktionsenheden. Under regnskabsposten
herer blandt andet omkostninger til drift og vedligehold af ledningsnet, nettab, méilere,
ledningsregistrering, gager og andre personaleomkostninger. afskrivning pa distributionsanlag mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtzegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til s hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten “Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder, og er omfattet af de danske regler om
tvungen sambeskatning. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 1an optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare lAneomkostninger indregnes i

resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 20-75 ar
Tekniske anlaeg 10-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ~ 5-10 ar

Restvaerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restverdi revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmassige
veerdi, ophgrer afskrivning.

Anlaeg under udforelse omfatter anlzeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i brug, og
afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmassige ejerandel

17



Noter til drsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvardien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende verdi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomhederne.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris. Nedskrivninger til tab opgores pa grundlag af
en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en gene-
rel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-
reorende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller zendring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke
indregnes med et negativt belgb.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nir den udskudte
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skat vedrerer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgorelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder méles lanene til
amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultat-
opgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.
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